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Informace uvedené v tomto bulletinu jsou prezentovany na
zadkladé naSeho nejlepSiho presvédCeni a poznatkd
ziskanych v dobé&, kdy byl tento text dan do tisku. Nicméng,
konkrétni informace vztahujici se k tématim uvedenym
v tomto bulletinu by mély byt konzultovany dfive, nez na jejich
zakladé bude ucinéno jakékoliv rozhodnuti.

Aktuality z legislativy

Novela zakona o podnikani na kapitalovém trhu

Dne 29. ¢ervence 2025 byla ve Sbirce zakonu pod &islem 259/2025 Sb. vyhlasena
novela zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu (dale jen
LZPKT*). Novela nabyva G¢innosti 29. zari 2025.

Novela transponuje zmény, které byly pfijaty ve smérnici Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2024/790 ze dne 28. unora 2024 (revize smérnice MiFID II), kterou
se méni smérnice 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroji (dale téZ ,smérnice®).
Tato smérnice Uzce souvisi s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
2024/791 ze dne 28. Unora 2024 (revize narizeni MiFIR), kterym se méni nafizeni
(EU) €. 600/2014, pokud jde o zvySeni transparentnosti Udajd, odstranéni prekazek
vzniku sluzby konsolidovanych obchodnich informaci, optimalizaci obchodnich
povinnosti a zakaz pfijimani plateb za tok pokynu (dale jen ,narizeni*).

Nafizeni i smérnice jsou soucasti projektu unie kapitalovych trha (tzv. Capital
Markets Union), ktery se snazi podpofit vyuzivani kapitalovych trhi jako alternativu
k bankovnimu financovani.

Cilem téchto unijnich predpist je zvySeni transparentnosti obchodnich udaj,
odstranéni prekazek pro vznik sluzby konsolidovanych obchodnich informaci
a optimalizace obchodnich povinnosti. Novou pravni Upravou dochazi zaroven
ke snizeni rozsahu povinné uverfejfiovanych informaci, a to zejména téch, které
v praxi nejsou vyuzivané (napf. predobchodni informace u dluhopisti nebo
derivatu).

Novela dale zpfesriuje definici systematického internalizatora (jedna se
o obchodnika s cennymi papiry, ktery organizované, systematicky a ve znacném
mnozstvi obchoduje na vlastni Ucet pfi provadéni pokynu klientl mimo regulovany
trh) a zuzuje ji pouze ve vztahu ke kapitalovym nastrojom (definovany v ¢l. 3
nafizeni MIFIR jako akcie, cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry, fondy
obchodované v obchodnim systému (ETF), certifikaty a jiné podobné finanéni
nastroje obchodované v obchodnim systému).

Dale se smérnici, a v ndvaznosti na ni i novelou, rozsifuje informacni povinnost
o komoditnich derivatech a zavadi se povinnost pozastavit obchodovani v pfipadé
mimoradné situace, kdy dochazi k vyraznému pohybu cen. Novela pfiznava nové
pravomoc Ceské narodni bance k zastaveni nebo omezeni obchodovani na
regulovaném trhu v mimofadnych situacich v pfipadé, Zze je organizator
regulovaného trhu necinny.

Novy zakon o kybernetické bezpecénosti

Dne 4. srpna 2025 byl ve Sbirce zakonu publikovan zakon €. 264/2025 Sb.,
o kybernetické bezpecnosti, ktery nabyde uc€innosti dne 1. listopadu 2025.
Podrobnosti je mozné nalézt zde.

Aktuality z judikatury

Dochazi prepracovanim zpravy o vztazich k vytvoreni nové
zpravy o vztazich?

(Usneseni Nejvyssiho soudu Ceské republiky, sp. zn. 27 Cdo 2745/2024 ze dne
19. 6. 2025)

Navrhovatelky se navrhem na zahajeni fizeni doru¢enym soudu prvniho stupné
dne 19. €ervence 2023 domahaly jmenovani znalce pro pfezkum zpravy o vztazich
spole€nosti za rok 2021, ktera byla zhotovena dne 28. bfezna 2022 (dale jen
,puavodni zprava o vztazich“) a byla zalozena do sbirky listin dne 3. fijna 2022.

Pavodni zprava o vztazich neumozriovala akcionarim zjistit, zda spoleénost
utrpéla Ujmu v disledku ovladani, a to bud’ z diivodu absence takovych udaju, nebo
jejich nedostate¢nosti.
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Spole¢nost vytykané vady v plvodni zpravé o vztazich prepracovala
a doplnila, ¢imz doSlo k obsahové zméné napadenych ¢&asti puvodni
zpravé o vztazich. Prepracovana zprava o vztazich byla nasledné
zalozena do sbirky listin.

Soud prvniho stupné se zabyval divodnosti navrhu a dovodil,
Ze v projednavané véci jsou dany vazné divody pro jmenovani znalce
za Ucelem pfezkumu puvodni zpravé o vztazich ve smyslu § 85 odst. 1
zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstev (dale jen
,,Z.0.k.“). Soud prvniho stupné v$ak znalce pro prezkum plvodni zpravy
o vztazich nejmenoval a své rozhodnuti odtvodnil tim, Ze vadnost
puvodni zpravy je zfejma a jednoznacéna, a proto v souladu se zasadou
proporcionality divod pro jeji pfezkum znalcem odpadd, protoze by
neved| k jinému zavéru, nez Ze je plvodni zprava o vztazich vadna.

Navrhovatelky podaly proti tomuto rozhodnuti odvolani k odvolacimu
soudu, ktery fekl, ze pfedmétem Fizeni neni pfezkum prepracované
zpravy o vztazich, ale pouze puvodni zprava o vztazich, ktera je
jednoznaéné vadna. Ackoliv pfepracovana zprava o vztazich odstranila
vytykané nedostatky, odvolaci soud konstatoval, ze hotovena
prepracovana zprava o vztazich (automaticky) nenahrazuje puvodni
zpravu o vztazich, a proto je zde moznost prezkumu plvodni zpravy
o vztazich znalcem, kterého nasledné jmenoval.

Spole¢nost proti usneseni odvolaciho soudu podala dovolani
k NejvyssSimu soudu, ktery zduraznil, Ze prepracovanim zpravy
o vztazich nedochazi k vytvoreni nové zpravy o vztazich, jelikoz se
jedna stale o zpravu o vztazich za stejné obdobi, byla pouze
doplnéna ¢i opravena. Spole¢nost méla pravo vadnou zpravu
o vztazich prepracovat, opravit ¢i doplnit, a to i poté, co byla plvodni
zprava o vztazich zaloZzena do sbirky listin, pfipadné projednana valnou
hromadou (§ 84 =z.o.k.). Pokud méli spoleénici moznost se
s pfepracovanou verzi seznamit, pak je nezbytné pfi Uvahach o jejim
fadném zpracovani tyto opravy &i doplnéni zohlednit a neztotoznil se se
zavérem odvolaciho soudu, ktery vychazel pouze z nedostatkd
a vadnosti plvodni zpravy o vztazich a nezohlednil pfitom zmény
v pfepracované zpraveé o vztazich.

Kdo je nabyvatelem prospéchu ve smyslu § 5 z.0.k.?

(Rozsudek Nejvy$siho soudu Ceské republiky, sp. Zn. 27 Cdo 127/2024
ze dne 24. cervna 2025)

Zalobkyn& se Zalobou dorugenou soudu prvniho stupné doméahala
zaplaceni ¢astky 2 000 000 K¢ s pfislusenstvim jakozto prospéchu, jejz
ma zalovana vydat v disledku poruseni zakazu konkurence podle
§ 5odst. 1z.0.k.

Soud prvniho stupné se zabyval zejména otdzkou pasivni vécné
legitimace zalované. Vychazel ze skute€nosti, Ze Zalobkyné a zalovana
vykonavaji obdobny pfedmét podnikani, pan R. M. byl jedinym
jednatelem Zalované a zaroven i jejim spole€nikem, pozdéji se stal taktéz
jednatelem Zalobkyné, aniz by k tomu mél souhlas vSech spole¢niku
zalobkyné ve smyslu § 199 odst. 1 z.ok. ve znéni G¢inném do
31. prosince 2020.

Soud prvniho stupné k otazce pasivni vécné legitimace uvedl,
Ze se jedna o ten subjekt, ktery poruSuje zakaz konkurenéniho jednani.
Zalovana tento zakaz neporusila a Zalobkyn& ani netvrdila, Ze by
na zalovanou byl prospéch €i z tohoto jednani vznikla prava prevedena;
zalovana tak neni ani jejich nabyvatelem ve smyslu § 5 odst. 1 z.o.k.,
soud proto doSel k zavéru, Ze Zalovana neni ve véci pasivné vécné
legitimovana a zalobu tak zamitl. S timto zavérem se ztotoznil i odvolaci
soud.

Nejvyssi soud se rovnéz ztotoznil se zavérem odvolaciho soudu, Ze
zalovana neni ve sporu pasivné vécné legitimovana, jelikoz neporusila
zakaz konkurence a ani od néj zadny prospéch nenabyla.

Dale uvadi, ze smyslem a ucelem § 5 odst. 1 z.0o.k. je umoznit
obchodni korporaci domoci se vydani takového prospéchu,
ktery byl nabyt porusenim zakazu konkurence nebo prevodu prav
ztoho vzniklych (napf. odmény ¢&i jiné benefity v penézité
nebo nepenézité formé). Bylo by mozné se tedy domahat vydani
prospéchu na zakladé § 5 odst. 1 z.0.k. po tom, kdo porusil zakaz
konkurence, a bud po samotném porusiteli, nebo po nabyvateli,
na néhoz byl tento prospéch pravnim jednanim porusitelem preveden
a zaroven nebyl v dobré vife (dobra vira se presumuje podle § 7 zakona
€. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, dale jen ,0.2.%).

Pokud chtéla Zalobkyné se domoci plnéni po Zalované, mohla se
namisto Zaloby na vydani prospéchu podle § 5 z.0.k. viéi ni domahat
nahrady $kody podle § 432 odst. 3 0.z.
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