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K novele zakona o preménach obchodnich spolecnosti a druzstev

Dne 31. kvétna 2023 vilada predloZila Poslanecké snémovné hojné diskutovanou novelu zakona o preménach obchodnich spolecnosti a druzstev, nékdy medialné
oznacovanou jako ,lex CEZ". Ackoli novela provadi evropskou smérnici a jedna se tak o pomérné rozsahly legislativni text, nejhlasitéjsi diskuze se vedou okolo
ustanoveni souhrnné novelou oznacenych jako ,Zvlastni ustanoveni o rozdéleni akciové spolecnosti, jejiz akcie jsou pfijaty k obchodovani na evropském

regulovaném trhu™ v souvislosti s moznou snahou statu ovladnout vyrobni &asti spoleénosti CEZ.

Odbornou vefejnosti je diskutovano ustanoveni umoZiujici schvaleni rozdéleni kdtované spolenosti s nerovhomérnym vyménnym pomérem akcii (tj. pomér je stanoven akcionarim
v rliznych nastupnickych spole¢nostech riizné) pFi souhlasu alespori 75 % akcionafdl pfitomnych na valné hromadé takto rozdélované spolecnosti. Valnd hromada by byla dle navrhované
Upravy usnasenischopna, jestlize by byli pfitomni akcionafi vlastnici akcie, jejichZ jmenovita (Ucetni) hodnota by presahovala dvé tretiny zakladniho kapitalu. Oproti sou¢asnému stavu se
tedy jednd o snizeni pozadovaného kvdra, nebot’ v sou¢asné dobé je poZadovan souhlas alespori 90 % hlastl vech akcionafd rozdélované spolecnosti, a to bez rozdilu, zda se ma jednat
o rozdéleni kétované ¢i nekétované spolecnosti.

Aktudini valné hromady spolecnosti CEZ se obvykle konaji za Gasti akcionail, ktefi viastni akcie, jejich? hodnota se pohybuje okolo 80 % zakladniho kapitalu. V takovém pFipadé by
bylo zhruba 87 % hlasti zajisténo Ucasti statu jako majoritniho akcionare, coz by dle navrhované pravni Upravy postacilo statu k prosazeni jeho rozdéleni.

V mediich jsme rovnéz zaznamenali, ze by navrhovana novela méla usnadnit provedeni vytésnéni minoritnich akcionafl (tzv. squeeze-out). Je vsak tfeba upozornit, ze podminky pro tzv.
squeeze-out, tedy vytésnéni vsech minoritnich akcionarl za penéZzitou ¢astku oznacovanou jako protiplnéni, se novelou neméni.

Standardem ve vétsiné zemi Evropské unie je jednomysiny souhlas vSech akciondfdi (napf. Némecko nebo Italie) nebo souhlas 90 % vSech akciondf{ (napf. Rakousko nebo Dansko).
Alternativné Francie pak chrani akcionaFe jinym zplsobem, kdyZ umoZiiuje schvalit rozdéleni spoleénosti nizsi vétsinou (za podminek vyzadovanych pro zménu stanov), avsak rozdéleni
je mozné jen v pripadé, Ze z(castnéni akcionafi obdrzi akcie nové vzniklych spolecnosti a pfipadné penézité vyrovnani maximalné ve vysi 10 % jmenovité hodnoty pridélenych akcii.
Fakticky tak v téchto zemich nedochazi k nerovnomérnému vyménnému poméru akcii. Obdobnou cestou jde i litevska pravni Gprava[1]. Ke schvaleni rozdéleni s nerovnomérnym
podilem se sice vyZaduje vétSina pouze dvou tfetin pfitomnych akcionafdl, avsak akcionafi drzici akcie se jmenovitou hodnotou mensi nez 10 % zékladniho kapitalu maji pravo odkupu.
Ochrana téchto minoritnich akcionarl pak spociva v tom, Ze nelze v preméné spole¢nosti podle schvalenych podminek pokracovat, pokud pozadaji o odkup akciondfi, jejichz jmenovita
hodnota akcii dohromady presahuje 10 % zakladniho kapitalu.

Ackoliv diskutovand cast novely zakona o pfeménach obchodnich spolecnosti a druzstev teoreticky dopada na relativné Uzkou skupinu akciovych spolecnosti (co do jejich poctu), Ize
predpokladat, ze vyznamné ovlivni kapitalovy trh, a to zejména s ohledem na strategicky vyznam téchto akciovych spoleCnosti. Zavérem je tfeba dodat, Ze navrhovana pravni Uprava
byla silné diskutovanym tématem také na valné hromadé spole¢nosti CEZ, ktera se konala dne 27. Cervna 2023, kdy? se na transformaci spole¢nosti podrobné dotazovali pritomni
minoritni akciona¥i, ktefi jiz nyni avizuii, Ze jsou pfipraveni obratit se na prislu$ny soud v pipadé, 7e by pfeména spole¢nosti CEZ byla podle navrhované pravni tpravy provedena.
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