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Ticho pred ESG bouri

Ve vefejném prostoru stale castéji rezonuji otazky tykajici se klimatickych zmén, udrZitelnosti, socialni odpovédnosti, socialni nerovnosti a transparentniho Fizeni
obchodnich spolecnosti. Na tato aktualni celospolecenska témata se snaZi reagovat evropska legislativa z oblasti tzv. ESG v podobé nékolika nafizeni a
reportovacich smérnic. A¢koliv se v tuto chvili miZe zdat, Ze se zatim v uvedené oblasti nedéje nic aZ tak zasadniho, je tento pocit spi$ takzvanym tichem pied
boufi, ktera se nezadrzitelné blizi. Je vic nez nezbytné se na tuto ESG boufi pfedem dobve pfipravit. Cim dFive spole¢nost s aplikaci ESG principéi za¢ne, tim vétsi
naskok pred konkurenci na trhu ziska.

A ani Rim nepostavili za den, tedy Ize navic pfepokladat, Ze nastavit vhodnym zptisobem ESG priority, vniténi procesy i sbér a analyzu dat pro ESG reporting
néjakou chvili potrva. Abyste védéli, jak se na tuto boufi pFipravit a proplout ji se vztyéenymi a neposkozenymi plachtami, pfipravili jsme nasledujici prehled spolu
s doporucenimi, jak k problematice ESG (a zejména pak ESG reportingu) pfistoupit.

Vhled do legislativy

Nejpodstatnéjsimi predpisy v dané oblasti jsou smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2464 ze dne 14. prosince 2022 o podavani zprav podnikd o udrZitelnosti (Corporate
Sustainability Reporting Directive) (déle jen ,Smérnice CSRD™),[1] kterd nahradila mimo jiné Smérnici Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2014/95 ze dne 22. fijna 2014, pokud jde o
uvadéni nefinancnich informaci a informaci tykajicich se rozmanitosti nékterymi velkymi podniky a skupinami (Non-Financial Reporting Directive) (déle jen ,Smérnice NFRD"),[2] a
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejfiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v oblasti financnich sluzeb (Sustainable Finance
Disclosure Regulation).

Zakladni pojmy a jejich vyznam

Zkratka ESG v sobé zahrnuje tfi hlavni oblasti, v nichz Ize zhodnotit, jak si dana obchodni spole¢nost v jednotlivych aspektech a souhrnné v oblasti ESG vede. Jedna se o:
1) Environment (E) — dopad na Zivotni prosttedi, udrZitelnost, snizovani emisi a odpadd, energeticka efektivita;

2) Social (S) — lidska prava, odpovidajici pracovni podminky, ochrana zdravi, diverzita;

3) Governance (G) - struktura vedeni spolecnosti, etické a transparentni fizeni spole¢nosti, boj proti korupci a prevence pred stfetem zajmd.

Souhrnné hodnoceni pak ma jak interné samotnym spole¢nostem, tak i externim subjektdm, kterymi jsou nejen spotfebitelé, ale stale Castéji i investofi a banky, pomahat porozumét a
zohlednit rizika v souvislosti s ESG v obchodnich strategiich a v pfipadé investord v jejich investi¢nich rozhodnutich. Nejen tento fakt vede k tomu, Ze stéle vice spole¢nosti ze zahranidi,
ale i z Ceské republiky si zatina uvédomovat, Ze je pro jejich dobré misto na trhu nutné znat $iréi kontext jejich podnikatelskych aktivit.

Smérnice NFRD

Vlibec prvni smérnici, kterd v néjakém kontextu upravovala oblast ESG, byla Smérnice NFRD. Smérnice NFRD byla transponovana do ¢eské vnitrostatni Gpravy novelou zakona ¢.
563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl, k 1. lednu 2017. Stejné tak se tato evropska smérnice promitla do zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni pozdéjsich predpisli, a stanovila pro velké spoleCnosti vefejného zajmu s vice nez 500 zaméstnanci a pro konsolidujici spoleCnosti vefejného zajmu, které jsou matefskym
podnikem velké skupiny a které na konsolidovaném zakladé prekrodi kritérium 500 zaméstnanct, povinnost uvérejiiovat informace o své Cinnosti v oblastech nefinancniho reportingu.[3]
Smérnice NFRD dopadla v celé Evropé na pfiblizné 11 tisic spole¢nosti, pfiemz v CR dopadla tato evropska smérnice jen zhruba na 20 spolenosti. Akoliv tedy povinnosti stanovené
Smérnici NFRD existuji v ¢eském pravnim fadu jiz néjakou dobu, jejich dopad je velmi omezeny, protoZe se tykaji skute¢né malého poctu povinnych subjekt(.

Smérnice CSRD

Brzy se tak ukdzalo, Ze Smérnice NFRD nestadi k dosaZzeni pfedsevzatych cildi, a tak v lednu 2023 nabyla ucinnosti Smérnice CSRD, ktera nahradila Smérnici NFRD a stejné tak
novelizovala nékolik dalsich evropskych nafizeni a smérnic. Clenské staty maijf na transpozici této smérnice &as do Cervence 2024.

Zéasadni zménou je mnohem Sifeji vymezena pdsobnost Smérnice CSRD, u niZ je odhadovano, Ze povinnosti v ni stanovené dopadnou na pfiblizné 50 tisic spolecnosti v celé Evropé (v
CR pak na vice ne? tisicovku spolecnosti). Pravé od takto iroce nastavené pisobnosti si Evropska unie slibuje, 7e povede k opravdové zelené transformaci Evropy a dojde tak ke
zverejnéni mnohem vice informaci o dopadech a rizicich ¢innosti jednotlivych spolecnosti na Zivotni prostredi, lidska prava, udrZitelnost (tzv. ESG data).

Povinnost reportovat ESG data se by se méla tykat spolecnosti, které jsou kotované na regulovanych trzich EU[4] a stejné tak spolecnosti, které splfiuji alespon dvé ze tfech
nasledujicich kritérii:

vice neZ 250 zaméstnanc(l;

hodnota rozvahovych aktiv vyssi nez 20 mil. EUR;

Cisty obrat vyssi nez 40 mil. EUR.

Smérnice CSRD pocita s tim, Ze jiz od roku 2024 bude povinné reportovat dvacitka Ceskych spolecnosti, na které dopadla povinnost reportingu jiz se zavedenim dfivéjsi Smérnice NFRD.
Oblasti povinného reportingu se véak se Smérnici CSRD zna¢né oproti dfivéjsi Smérnici NFRD rozsifily, kdyz budou spole¢nosti pod pisobnosti dfivéjsi Smérnice NFRD nové muset
vymezit rizika udrzitelnosti, kterd ovliviiuji spolecnost, a povinné publikovat informace napriklad se zamérenim na klimatické otdzky nebo otdzky tykajici se lidskych prav. Smérnice NFRD
navic umoziovala spole¢nostem publikovat poZadované informace ve vyrocni zpravé spolecnosti nebo samostatné, avsak Smérnice CSRD toto méni, kdyZ pozaduje zahrnuti informaci ve
zpravé vedeni ve forméatu XHTML.

Na ostatni spole¢nosti, které naplni vyse uvedend kritéria, dopadne Smérnice CSRD pocinaje 1. lednem 2025, coZ znamena vykazovani v roce 2026 na zakladé (dajd za rok 2025.
Malych a stfednich podnik@ kotovanych na burze se bude tato povinnost tykat poprvé za rok 2026 s moznym odkladem az na rok 2028. Naposledy se povinny reporting ESG dat dotkne
spoleCnosti ze tfetich zemi, a to pfi vykazovani v roce 2029 na zakladé dat za rok 2028.

Z uvedeného by mohl byt myiné dovozen zavér, Ze spoleCnosti, které nespadaji do plisobnosti Smérnice CSRD, se ESG vibec netyka. Opak je vsak pravdou. Pro mensi subjekty totiz
bude kli¢ové, zdali jsou soucasti dodavatelského fetézce. Pokud ano, tak se nevyhnou poskytovani ESG dat vétsim subjektlm v ramci Fetézce, které musi mimo jiné svou uhlikovou
stopu spocitat i se zohlednénim uhlikové stopy ostatnich subjektd v dodavatelském Fetézci.

Evropské reportovaci standardy

V souvislosti se Smérnici CSRD byly pfijaty 31. Cervence 2023 Evropskou komisi standardy pro reportovani ESG dat, na jejichz pfipravé se podilela pracovni skupina Evropské komise
EFRAG. Nové piijaté standardy maji vyresit problém absence jednotnych reportovacich standard@ pro ESG a stejné tak maji vyfesit problém s velmi rozliénou kvalitou reportovanych dat.
Standardy navic vymezuiji, ktera konkrétni data budou spolecnosti reportovat a snazi se vhodné nastavit proces ziskavani dat od dodavatel(l v ramci dodavatelského Fetézce.
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Co Ize v dohledné dobé v oblasti ESG oCekavat?

V dohledné dobé Ize olekavat pfijeti navrhu smérnice tykajici se due diligence v oblasti podnikové udrzitelnosti (Corporate Sustainability Due Diligence) (dale jen ,Smérnice CSDD"),
ktery je v soucasnosti v legislativnim procesu a jehoz pfijeti se ocekava ke konci tohoto roku, pfipadné zacatkem roku nasledujicino. Navrh Smérnice CSDD si klade za cil nastavit
mechanismus provéfeni subjektd v dodavatelském Fetézci, zda respektuji v ramci své ¢innosti pravidla udrZitelnosti, nedochazi pfi jejich ¢innosti k odlestiovani pralest, respektuji zakaz
nucené a détské prace, dodrzuji pravidla bezpe¢nosti a ochrany zdravi pfi praci a zda neporusuji lidska prava. Mimo to by méla mit Smérnice CSDD pozitivni dopad na vytvoreni rovnych
podminek v ramci soutézniho prostredi, kdyZ jsou Casto domaci vyrobci znevyhodnéni z pohledu vySe nakladd oproti konkurenci, ktera pfi své podnikatelské Cinnosti nedba lidskych
prav, poruduje zakazy nucené i détské prace nebo se chova nezodpovédné k prirodé.

Doporuceni pred nadchazejici ESG boufi
Na samotny zavér bych rad uved! nékolik malo doporuceni k problematice ESG pfed nadchazejici boufi, ktera se blizi.

Publikace ESG reportii a informace v nich:

PFi ESG reportingu budou spole¢nosti publikovat jednak informace tykajici se jejich udrZitelnych obchodnich strategii, politik a ciléi a druhak ESG data dle pfislusného standardu.
V pfipadé informaci o obchodnich strategiich, politikdch a cilech bude na konkrétni spolecnosti, jaky pfistup k publikaci téchto informaci nastavi. Na druhou stranu se vsak
nevyplati uvadét v rdmci reportd nepravdivé informace, protoze i informace, Ze spole¢nost dosud nema viibec Zadnou strategii pro dosazeni uhlikové neutrality, je zcela
relevantni. Z pohledu formy stanovuje Smérnice CSRD, aby byly vSechny informace z oblasti ESG publikovany v rdmci vyrocnich zprav a pfistupné v digitalnim a strojové
Citelném formatu.

ESG reportovani se vyplati:

Spole¢nosti by nemély zapominat na to, Ze jiz nyni dochdzi pfi jejich Zadosti o Gvér ¢i jinou finan¢ni vypomoc k posouzeni kritéria, zdali jsou poskytnutné finan¢ni prostfedky
nasledné uZity v souladu s poZadavkem na udrzitelny rozvoj.[5] Smérem do budoucna Ize navic s nejvétsi pravdépodobnosti oCekavat, Ze bude stale vice subjektl ESG data
vyZadovat a Ze Evropska unie navaze finan¢ni podporu projektd v podobé dotaci, vyhodnéjsich plijcek a pobidek, ale i Ufast na vefejnych zakazkach na ESG skore, které bude
vypocteno na zakladé reportovanych dat. Vyplati se tedy zcela jisté nadchazejici boufi nepodcenit a nebyt nasledné jeji silou zaskocen.

Nenechte si ujet vlak a nenechte se zlakat ke greenwashingu:

Z publikovanych zamérd a strategii Evropské unie je jiz nyni zfejmé, Ze se Evropska unie bude snaZit ucinit spolecnosti s dobrym ESG skdre atraktivnéjsimi pro investory. Na
druhou stranu je vSak nutné varovat pred rizikem tzv. greenwaschingu, ke kterému se mohou spole¢nosti s vidinou benefitd, které bude dobré ESG skére pfinaset, uchylit.
Klamat sebe, ale i ostatni se v pfipadé ESG nevyplati, a tak mdze védomé reportovani nepravdivych ESG dat vyustit v poskozeni reputace spolecnosti na trhu nebo v uloZeni
odpovidajici sankce.[6]

Zavérem uvedu, Ze Cas, penize, Usili a snaha vynaloZena do vytvofeni toho nejlepsiho ESG compliance projektu se zcela jisté spole¢nostem v budoucnu vrati. Véfim, Ze to nebude
dlouho trvat!
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[1] Cely nazev evropské smérnice je: Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2464 ze dne 14. prosince 2022, kterou se méni nafizeni (EU) €. 537/2014, smérnice
2004/109/ES, smérnice 2006/43/ES a smérnice 2013/34/EU, pokud jde o podavani zprav podnik{ o udrZitelnosti.

[2] Cely ndzev evropské smérnice je: Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/95/EU ze dne 22. fijna 2014, kterou se méni smérnice 2013/34/EU, pokud jde o uvadéni
nefinancnich informaci a informaci tykajicich se rozmanitosti nékterymi velkymi podniky a skupinami.

[3] Subjekty jsou povinny uvést nefinanéni informace v rozsahu potfebném k pochopeni vyvoje, vykonnosti, postaveni, dopadd jejich Cinnosti tykajici se otazek: Zivotniho prostredi,
socialnich a zaméstnaneckych, respektovani lidskych prav a boje proti korupci a Uplatkarstvi.

[4] S vyjimkou tzv. mikrofirem (= spole¢nost, ktera k rozvahovému dni nepfekracuje minimalné dvé z nasledujicich hrani¢nich hodnot: (a) primérny pocet zaméstnancl béhem Gcetniho
obdobi 10; (b) ¢isty obrat 700 tis. EUR; (c) bilan¢ni suma 350 tis. EUR).

[5] V této souvislosti poznamenam, e vétsina velkych bank plisobicich na ¢eském trhu podepsala memorandum Ceské bankovni asociace pro udrzitelné finance.

[6] Nastaveni konkrétnich sankci bude ponechano na jednotlivych ¢lenskych statech.
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